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BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil pengujian dan analisis yang diperoleh dalam penelitian
ini maka dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Suku bunga berpengaruh negatif terhadap return saham pada perusahaan
farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2019, artinya
semakin tinggi suku bunga maka return saham akan menurun.

2. Inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham pada
perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2019
artinya semakin tinggi inflasi maka return saham akan menurun.

3. Nilai tukar Rupiah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham
pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-
2019, artinya semakin tinggi harga dollar terhadap nilai tukar rupiahmaka

return saham akan menurun.

B. Saran
Berdasarkan kesimpulan dan hasil penelitian dapat dibuat saran sebagai

berikut:
1. Informasi mengenai suku bunga, inflasi, dan nilai tukar rupiah perlu

diperhatikan oleh investor, informasi tersebut dapat digunakan untuk
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memprediksi harga saham dan return saham, kemudian menggunakan
informasi tersebut sebagai bahan pertimbangan untuk mengambil keputusan
investasi.

. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan akan ditambahkan variabel makro
ekonomi lain yang mempengaruhi tingkat pengembalian persediaan, yang
tidak dimasukkan dalam penelitian ini. Jika melihat nilai koefisien determinasi
(R2) yang rendah diharapkan dapat menambah waktu dan sampel penelitian
untuk mendapatkan hasil yang lebih akurat, dan juga dapat dilakukan di

departemen lain di Bursa Efek Indonesia.
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Lampiran 1 : Data Return Saham tahun 2016-2019

LAMPIRAN
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Saham Retu m Sa_ham

No | Kode Nama Perusahaan Tahun Penutupan Rit = (P(lp,t |_tPI1 ;1)
1 2 3 4 5 6

2015 1300 -

PT DARYA-VARIA 2016 1755 0.3500

1 | DVLA L ABORATORIA Tbk. 2017 1960 0.1168

2018 1940 -0.0102

2019 2250 0.1598

2015 168 -

2016 4680 2.6857

2 | INAF | PT.INDOFARMA Tbk. | 2017 5900 0.2607

2018 6500 0.1017

2019 870 -0.8662

2015 870 -

2016 2750 2.1609

3 | KAEF il KIM.;QKFARMA 2017 2700 -0.0182

2018 2600 -0.0370

2019 1250 -0.5192

2015 1320 -

2016 1515 0.1477

4 | KLBF U KAI}%E_FARMA 2017 1690 0.1155

2018 1520 -0.1006

2019 1620 0.0658

2015 6775 -

PT MERCK 2016 9200 0.3579

5 | MERK INDONESIA Tbk. 2017 8500 -0.0760

2018 4300 -0.4941

2019 2850 -0.3372

2015 112 -

2016 200 0.7857

6 | PYFa | PT: PYR'%“L\_" FARMA 5017 183 20.0850

2018 189 0.0328

2019 198 0.0476
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1 2 3 4 6
2015 550 -
PT. INDUSTRIJAMU | 2016 520 -0.0545
7 | SIDO | DANFARMASISIDO | 2017 545 0.0481
MUNCUL Tbk. 2018 840 0.5413
2019 1275 0.5178

2015 1750

oT. TEMPSEN 2016 1970 0.1257
8 | TSCP PACIFIC 2017 1800 -0.0862
2018 1390 -0.2277
2019 1395 0.0036

Sumber : Bursa Efek Indonesia https://www.idx.co.id/



https://www.idx.co.id/
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Lampiran 2 : Data Suku Bunga, Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah Tahun 2016-

2019
Suku Inflasi Nilai Return
No | Kode | Nama Perusahaan | Tahun | Bunga (%) Tukar Saham
(%) (Rp)

PT. DARYA- 2016 | 6.00 | 3.02 13.307 | 0.3500
. | bvia VARIA 2017 | 4.57 | 3.80 13.384 | 0.1168
LABORATORIA | 2018 | 5.06 | 3.13 14.246 | -0.0102
Tbk. 2019 | 5.63 | 3.03 14.146 | 0.1598
2016 | 6.00 | 3.02 13.307 | 2.6857
PT. INDOFARMA | 2017 | 457 | 3.80 13.384 | 0.2607

2 | INAF
Thbk. 2018 | 5.06 | 3.13 14.246 | 0.1017
2019 | 5.63 | 3.03 14.146 | -0.8662
2016 | 6.00 | 3.02 13.307 | 2.1609
3 | illr PT. KIMIA 2017 | 4.57 | 3.80 13.384 | -0.0182
FARMA Thbk. 2018 | 5.06 | 3.13 14.246 | -0.0370
2019 | 5.63 | 3.03 14.146 | -0.5192
2016 | 6.00 | 3.02 13.307 | 0.1477
4 |6 PT. KALBE 2017 | 4.57 | 3.80 13.384 | 0.1155
FARMA Thk. 2018 | 5.06 | 3.13 14.246 | -0.1006
2019 | 5.63 | 3.03 14.146 | 0.0658
2016 | 6.00 | 3.02 13.307 | 0.3579
s | Merk PT. MERCK 2017 | 4.57 | 3.80 13.384 | -0.0760
INDONESIA Thk. | 2018 | 5.06 | 3.13 14.246 | -0.4941
2019 | 5.63 | 3.03 14.146 | -0.3372
2016 | 6.00 | 3.02 13.307 | 0.7857
s | pyra | PT.PYRIDAM 2017 | 457 | 3.80 13.384 | -0.0850
FARMA Thk. 2018 | 5.06 | 3.13 14.246 | 0.0328
2019 | 5.63 | 3.03 14.146 | 0.0476
PT. INDUSTRI 2016 | 6.00 | 3.02 13.307 | -0.0545
2 | sipo JAMU DAN 2017 | 4.57 | 3.80 13.384 | 0.0481
FARMASISIDO | 2018 | 5.06 | 3.13 14.246 | 0.5413
MUNCUL Tbk. 2019 | 5.63 | 3.03 14.146 | 0.5178
5T TEMPO 2016 | 6.00 | 3.02 13.307 | 0.1257
s | TscP | SCANPACIFIC 2017 | 457 | 380 13.384 | -0.0862
ThK 2018 | 5.06 | 3.13 14.246 | -0.2277
2019 | 5.63 | 3.03 14.146 | 0.0036

Sumber : Bank Indonesia https://www.bi.go.id




Lampiran 3 : Deskripsi Data Penelitian
Descriptive Statistics

Minimum [ Maximum [ Mean [Std. Deviation
Return Saham 32 -.8662 2.6857| .178525 6704657
Suku Bunga 32 4.57 6.00] 5.3150 55381
Inflasi 32 3.02 3.80] 3.2450 .32848
Nilai Tukar rupiah 32| 13307.00[ 14246.00| 1.3771E4 434.42650]
Valid N (listwise) 32

Lampiran 4 : Uji Asumsi Klasik

1. Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized
Residual

N 32
Normal Parameters® Mean .0000000
Std. Deviation 55228153

Most Extreme Absolute 185
Differences Positive 185
Negative -101

Kolmogorov-Smirnov Z 1.045
Asymp. Sig. (2-tailed) 225

a. Test distribution is Normal.
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2. Uji Multikolinearitas

Collinearity
Statistics
Model Tolerance | VIF
1  (Constant)
Suku Bunga 151 6.633
Inflasi 121]  8.258
Nilai Tukar Rupiah 406 2.466

3. Uji Autokorelasi

Model Summary®
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Adjusted R | Std. Error of

Model R R Square Square the Estimate |Durbin-Watson

1 675° 456 397 5204279 1.743

a. Predictors: (Constant), Nilai Tukar rupiah, Suku Bunga, Inflasi

b. Dependent Variable: Return Saham

4. Uji Heteroskedastisitas
Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients| Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 597 5.660 105 917
Suku Bunga 337 281 491 1.201 .240]
Inflasi -.051 517 -.045| -.098 922
Nilai Tukar rupiah .000 .000 -160 -.644 525




Lampiran 5 : Hasil Regresi Linier Berganda

Variables Entered/Removed®

Model Variables Entered | Variables Removed Method
1 Nilai Tukar rupiah,
Suku Bunga, .|Enter
Inflasi®

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: Return Saham

Model Summary®

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate |Durbin-Watson
1 675° 456 397 5204279 1.743
a. Predictors: (Constant), Nilai Tukar rupiah, Suku Bunga, Inflasi
b. Dependent Variable: Return Saham
ANOVA"
Sum of

Model Squares Df Mean Square F Sig.
1 Regression 6.352 3 2.117 7.817 .0019

Residual 7.584 28 271

Total 13.935 31

a. Predictors: (Constant), Nilai Tukar rupiah, Suku Bunga, Inflasi

b. Dependent Variable: Return Saham
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Coefficients®
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Standardized
Unstandardized Coefficients| Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 38.207 8.948 4.270 .000
Suku Bunga -1.257 444 -1.016 -2.830 .009
Inflasi -2.991 .818 -1.466 -3.658 .001
Nilai Tukar rupiah -.002 .000 -1.020 -4.660 .000
Collinearity Diagnostics®
Variance Proportions
Dimen Condition Nilai Tukar
Model sion Eigenvalue Index (Constant) | Suku Bunga | Inflasi rupiah
1 1 3.980 1.000 .00 .00 .00 .00
2 .018 14.729 .00 .04 .03 .00
3 .002 44.008 .00 A7 A0 A1
4 7.706E-5 227.245 1.00 .79 .86 .89
a. Dependent Variable: Return Saham
Residuals Statistics®
Minimum [ Maximum Mean | Std. Deviation N
Predicted Value -.204325 1938341 .178525 4526477 32
Residual -
7.3603213(2.0042319E0| .0000000 4946052 32
E-1
Std. Predicted Value -.846 3.888 .000 1.000 32
Std. Residual -1.414 3.851 .000 .950 32

a. Dependent Variable: Return Saham
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